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DE PRESSE

NextStage publie son Actif Net Réeévalué
et ses résultats semestriels au 30 juin 2017

Paris, France, le 13 septembre 2017 —Ne xt St ag e, soci été d’'investisseme
d’ Eur onex tFROA2789386, Mné@dnijue NEXTS) , s p é cementidelsng ermddans| ' i 1
les ETM, annonce aujourthui ses résultats semestriels arrétés par le Conseil de surveiltant2 septembre

2017et son Actif Net Réévalw 30 juin 2017sous la présidence de JeBrangois Sammarcelli. Les commissaires

aux comptes, KPMG et RSM Paris ont audité les comptessemr i el s et attesté | ' ANR

A Poursuite de la croissance de FANR notamment grace a 'appréciation du portefeuille investi
0 ANR 2 de 160,4 M€ au 30/06/2017 (contre 156,8 M€ au 31/03/2017 et 96,4 M€ au

30/06/2016)
0 ANR par action 3 de 110,55 €, en progression de +2,3% vs 31/03/2017, et de +9,2% vs
30/06/2016
A Augmentation du Résultat Net Part du Groupe (au 30/06/17), a 7,9 M€ (contre -0,3 M€ au
30/06/2016)

A Intensification du rythme et de la taille des investissements depuis le début de I’lannée tout en
restant tres sélectif

A Objectif d’investissement annuel 2017 dépassé: en avance sur le programme
d’investissements 2017 avec 42,4 M€ d’investissements engagés (au 13/09/2017) dont 24,3 M€
déja investis depuis le 1° janvier 2017

A Projet d’augmentation de capital sur Euronext Paris pour renforcer la capacité
d’investissement de NextStage au cours des prochains mois, sous réserve des conditions de
marché

A | "occasion de cette publicat i oNl,Gérantde ylexiStage, d&lara t i |
«[ S LINBYASNI aSYSaiNB LI} I OS wnmt az2dza €S aAaA3ayS RQdzy
augmentation de la taille de ngsrises de participatics) qui dépasse en moyennen YA f f A2y ad RQ!
Naturabuy et Oodrive, nous avons poursuivi le renforcement de notre portefeuille et de notre ANR, qui progresse
une nouvelle fois deimestred | SO f QS debed Shed-SdtiaBsiLIAf (Q-Sfy 4§ NBS Sy ysS3az
avec le groupe Dream Yacht Chadenoncés en juillet dernier, nous comptons aujofd 12investissements
réalisés ou en coustauronsRQ2 NBa Si RS2t RSLI d4aS y20NB 2iesenseots A T
en2017b 2 i NB LINR 2S( RQIl delino ydinetird d2 sénfdRcsr eriddrdstapatitésfinanciéres
FFAY RS alFA&aAN £Sa YSAf{ RuNBER dzZ2EMI]R RNBzy Y2 98B RIAES
investisseur de lonterme auprésR Q9 v (i NS LINA a S a ! R@tpdtdntieli»t S az2&Syy S

'ETM : Entreprise de Taille Moyenne,miclhliifofnrse ddédeaufrfoasi res compris entre
2Cal cul d6ANR (avant neutralisation des AP) selon m®t hododeohffiee di spon
cles/methodologie-de-calcul-de-lanr/

3 Par action ordinaire
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A Actif Net Réévalué au 30 juin 2017 de 1604 mi | | i ons dodeu
progression

L Acti f Net Réévalle®Edmau | 3 @ njsontic h5&&ndllibrisd 'd ¢ @ e breats2007, 3

152,7 millions au 31/12/201ét 96, 4 mi l lions)d’" euros au 30 juin 20
La pr ogr es surle i setchestrefésuliesRentiellemend e | ' a p pu poreefewdlle investien
juste valeur. les participations représenter®7,4mi | | i aasau 3d juie B017dont 9,3mi | | i ons d’

d’' appr é deurduste valeur sdrée semestre

A Actif Net Réévalué par action de 110,55 euros, en hausse de +2,3% par
rapport au 31 mars 2017 (et +9,2% par rapport au 30 juin 2016)

L' Actif Net Id@&55eurms(tontreld8,0xesrbs au mars2017), en progression de23% par

rapport au31l mars 2017et de 49,2% par rapport au 30 juin20b6éal gr € | ' i mpact négati f
de | " intr oduéaliséefink0l6n bour se

Evolution trimestrielle de ’ANR

110,55
108,05

) I I

30/06/2016 30/09/2016 31/12/2016 31/03/2017 30/06/2017

101,27

100,23

A77Tmillions doéeuros de participations

Au 30 juin 2017, les participations représentent une valeurddmi | | i ons 4846 edwer ds ascaiitf |
constituées des sociétés non cotée®odrive, Naturabuyl.a compagnie du Catamardwolding de Fountaine

Pajot, Acorus, Bow, LinXea, Adopt, Efeso, GPS et Coorpacademy (pour plus de détails sur les sociétés, se réfé
aux Annexes).
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Au premier semestre 2017, les sociétés ont réaliséCA moyemnnualiséde42*mi | | i ons d’ eur os
moyenne de 4,5% par rapport au 30 juin 2016

Les dispoibilités nettes de BFR au 30/06/2017 sont&&mi | | i o n,slontd30 milliond § eur os. eng
Conf ormément a son modele économique, NextStage n’
au 30 juin 2017.

Répartition de I’ANR au 30 juin 2017

Participations
48 %

78 M€

A Résultat Net Part du Groupe au 30/06/2017 de 7,86 mi | | i ons do
(contre-0,27mi | I i on d30MO&20BE a u

Le Résultat Net du premier semestre 2017 des?,86 millionsd * eur os a-0@Q6ommp drem 230’ eur
juin 2016 Les principaux éléments de compositionRisultat Net sont

- La variation de la juste valeur des acfifanciersnon couransa93mi I | i ons d’ eur os
contre0,5mi I I i on d’ euros au 30 juin 2016

- Les revenus des actifs financiers nontre(Ol8milioant s
d’"euros au 30 juin 2016

- Leschargesexternesdgmi | | i on d’ eur os &@milded’ jewirm s2 (clu7 3(0c g 1

-

A Perspectives

Avec les investissements réalisés &lsémestre dans Oodrive et Naturabugprise de participatioméaliséeen
juillet 2017dans la sociét&teel Shed Solutiorst | > entr ée en négoci ations exc
Charter NextStagewwad ' ores et déja atteint son obj ectnisfen ann

4 Chiffres d'affaires S1 2017 estimés moyens des 10 participations (non audité) en portefeuille au 30/6/2017. Calcul pondéré par la valorisation
des participations au bilan au 30/06/2017 pour la croissance du CA S1 2017 (non audité)
5 Le calcul de la croissance du CA S1 2017 est pondéré par la valorisation des participations au bilan au 30/06/2017 (non audité)
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2017( 42, 4 M€ d’ i nv e autld/09/204me@roupe censtaiaeguis son introduction en bourse
une nette accélération de son dealflopgrteur de multipleso ppor t uni t és d’ i nvestisse

Ces ¢él ément s per nmeeconbante dards lakealisatiod teases ®bjedtifs & moyen ettiemge,
notammentde constituerun portefeuille diversifié de 40 a 50 sociétéslet at t 20 O dmiel | ido nasc td 'fe
amoyenterme.

A Evolution de la gouvernance

L’ assembl ée général e or di nai2bldaveté lareomihatioa derqaatren ai r e a
nouveaux memies du conseil de surveillance
f SandrineDuchéne secr étaire générale d' Axa France, ar
1 Sophie Dumasmembre du comité stratégique de Christofle
1 Sophie Midy. Président du conseil de la Senlisienne de Portefeuille
1 Arnaud Benoit Directeur de l&Ge s t i 0 n regtésemtartTéHyss

La composition du conseil est ainsi conforme aux regles de représenggfidlibrée entre les femmes et les
hommes ainsi que disposé par les articles £226 L2264-1 du Code de commerce.

De plus, MM. Philippe Bresson (Fondateur du groupe Bricostore en Europe centrale) et Mazen Tamimi (Directeul
général de BSF, grougaédit Agricole) ont été nomnsé&u collége de censeurs du conseil de surveillance.
AProjet dédaugmentation de capital

Dans <cette optique et afin de Keatstdgeconfirmea envisagsunec a p a
augmentation de capital suEuronext Paris au cours des prochains mois, sous réserve des conditions de marché.

Le produit de cette augmentation de capital permettrait a NextStagesalsir les opportunités offertes par un
dealflow de qualité et en forte accélératipet de disposerdun ni veau de trésorerie
maintenirson agilitd ace aux opportunités d’investissement y c

Next Stage communi quera au marché |l es termes et | e
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A propos de NextStage

Next St age est une plateforme déinvestissement cr ®®e en
depuis décembre 2016 et qui affiche un Actif Net Réévalué de 1604 mi | | i ons @ fue Q01lDNextStage 3
estsp®ci ali s®e dans | es Entreprises de Taille Moyenne (ET
peu accessibles, porteuse de croissance et de performance. Ses investissements sont réalisés en fonds propres

avec peu ou pas safsdimitt de dur@ee afin de inaecer,la croissance des ETM, aux cotés
déentrepreneurs Vvisionnai r e sfareétasotidBétdalgsociése @leagpsian NextStager | e
AM créée en 2002.Depuis sa création, NextStage a déja réalisé 11 investissemments (au 13 septembre 2017). Elle
b®n®f i ci e doéun r ®DHon cagtal &st deétena par dbeactiBnddRres de premier plan comme Artemis,

Téthys, AXA, Ardian, Amundi. NextStage construit une démarche novatrice et ambitieuse avec pour objectif

déacc®l ®rer | a croissance des ETM championnes autour de
3¢éme  réyolution industrielle : | 6®conomie |i®e ° Il a valeur de nos ®mot
| 6®conoedemaadebdnu partage, l 6internet industriel et |l a croi
Next St age est cot ®e sur Il e march® r ®gl e me rrR®12783B&U r o n e

Mnémonique : NEXTS). www.nextstage.com/sca

Contacts

NextStage™

Gwenael Hedoux
gh@nextstage.com
+33 1539349 40

Stéphanie Nizard
sn@nextstage.com
+33 144299901

Shan

Candice Baudet Depierre
candice.baudetdepierre@shan.fr
+33144505171

Alexandre Daudin

alexandre.daudin@shan.fr
+331445051 76

Plusd 6 i n f o rsorénfodiineesta@nextstage.com

6 SCR : Société de Capital Risque
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Annexes

A Bilan (IFRS) au 30/06/2017 avec mise a lajuste valeur des participations
au 30 juin 2017

ACTIF (en euros) 30/06/2017 31122016 30/06/2016

ACTIFS NON COURANTS :

Actifs financiers non courants : Actions 62 627 780 49 424 3533 28 028198
Actifs financiers non courants : Obligations 14 789 3531 5801 120 5738391
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 77427320 55225455 34666590
ACTIFS COURANTS :

Autres actifs 238 253 167 897 237519
Equivalents de trésorerie 71 742578 92 163 970 61 947 629
Trésorerie 11 551397 6441 343 103 206
TOTAL ACTIFS COURANTS 83531230 98773210 62290355
TOTAL ACTIF 160959550 153998665 96 956 944

PASSIF (en euros) 30/06/2017 31122016 30/06/2016

CAPITAUX PROPRES:

Capital 5748 387 5476 182 3772029
Primes lifes au capital 139 004 114 138 915 193 91 480 430
Részerves 7793 858 1336 903 1455 130
Résultat de l'exercice 7835123 6923 T34 -237 809
TOTAL CAPITAUX PROPRES 160401 484 152672034 06449 780
PASSIFS COURANTS :

Dettes fournisseurs et autres dettes 338 067 1326 631 307 164
TOTAL PASSIFS COURANT 558067 1326631 507164
TOTAL PASSIF 160959550 153998 665 96 956 944
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A Compte de résultats (IFRS)
participations au 30 juin 2017

ETAT DU RESULTAT GLOBAL (en euros)

avec mise a la juste valeur

30/06/2017

(6 mois)

30/06/2016 31/12/2016
(6 mois) (12 mois)

Variation de juste valeur des actifs financiers non courants 9326 532 519 646 101123 936
Revenus des actifs financiersnon courants 169 895 176 191 259 733
Charges externes (1594 493) (983 181) (3 485 003)
RESULTAT OPERATIONNEL 7901933 -287345 6 898 666
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie -46 808 20 536 25088
Coiit de I'endettement financier brut - - -
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET (46 808) 20536 25088
Autres produits financiers - - -
Autres charges financiéres - - -
RESULTAT NET 7855125 -257809 6923754
Variation de la réserve de conversion - - -
Gains et pertes actuariels - - -
Variation de la Juste valeur des actifs financiers - - -
RESULTAT GLOBAL 7855125 -237 809 6923754
Résultat par action ordinaire 5.47 0.27) 6,51
Résultat dilué par action ordiniare 547 (0.27) 6,51

des
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A Détails des investissements déja réalisés ou en cours

Dream Yacht Charter

NextStage est entré en négociations exclusives avec Dream Yacht Charter en juillet 2017

Loic Bonnet a créé Dream Yacht Charter aux Seychelles en 2001 avec 6 voiliers. Grace a son leadership dynamiq
lasociétés” est dével oppée, puis étendue a travers | Oc¢
Pacifique et plus récemment en Amérique du Nord et
plus de 850 bateaux dans bases dalestinaionsdans le mondet est la premiere marque location de voiliers.
Dream Yacht Charter est

également le leader mondial de la croisiére a la cabine & bord de grands catamarans

Le 27 juillet 2017\extStagea annon@, avec le chantieFountaine Pajot, étrentrée en négociations exclusives
avec Dream Yacht Charter, numéro 2 mondi apartigpation a |
maj oritaire qui constitue une premiér e dugaoype Catans
ci a pour objectif de permettre a Dream Yacht Charter de renforcer sa position de feaddral sur le marché

de la location de bateaux de plaisance et poursuivre son développement.

Le groupe Dream Yacht Charter, emmené par Loic Bonnet, et rejoinbparaRl Caillaud en 2012, a réussi a
autofinancer son développement tant par croissance interne (ouverture de nouvelles bases, développement

d"of fres innovantes) que ©par l e biais d’acquisit.i
important de structuration a permis au groupe de connaitre, au cours des dix derniéres années, une croissance
rentable et ininterrompue de 15 a 20% M&remn2®i6.d’

Steel Shed Solutions

NextStagea réalisé ceinvestissement en juillet 2017, et rendu publigues des précisions sur cette opération en
septembre 2017

Le groupe luxembourgeois Steel Shed Solutions, créé en 2001, est la plateforme digitale de vente de batiments el
kit. Steel Shed Solutions vend desilvénts fonctionnels, faciles a monter et low cost a usages variés : hangar de
stockage ou d’' élevage, batiment industriel, charpe
prés de 1.000 bati ments par seaéploiesaipartir dedsies intermeecomme t [
batimentsmoinschers.com, easysteelsheds.com, guenstigehallen.de,-datictent.fr. Ces sites permettent a

des particuliers, des PME mais aussi a des grands groupes de commander en ligne des batiments aalaptables
différents usages et a différentes géographies. Le groupe propose des devis gratuits et instantanés en ligne,
s'attache a maintenir des prix bas tout en gar ant
systématiques des produits danslest ct r espect des normes européennes
et la galvanisation des produits.

Naturabuy

Créée en 2007 par Olivier Occelli, NaturaBuy est wu
et de servicesautourdea chasse, de | a péche et de | "outdoor.
37m€ pour 270 000 transactions en 2016.

Di sponi ble sur web et mebillla ot df wrntid idatpues, d’l ar
e st auilesiterdel référance des 2,5 millions de chasseurs et pécheurs, dont les dépenses représentent un
marché de plus de 3 milliards d’ euros en France.

NextStage prend le relais de Mondadori L ' tionppérmet aux deux entreprenewfendateurs, Olivier Occelli

(CEO) et Olivier Maury (CTO), de continuer a emmener le développement de la société. Dominique Papin
Responsable Technique de NaturaBuy depuis 2012, et Antoine Freyendateur de NaturaBy et CEO de
Kerala Ventures (Doctolib, Privateezer, .. .), i nves
Ducl ert ( f ondat eHuguss LdyezHBXEsident de )Caserama)l ceraptétent le tour de table
apportant chacun ler grande expertise de la distribution online et partageant également une passion personnelle
pour la chasse et la péche.
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L”ambition portée par | es entrepreneurs et partagté
de capitaliser sur uncat i f solide, di sposant d” une marque for
| " ensemble des |l eviers de croissance autour de (i)
francais, (ii) | expanrssiofni cdatli’dmteetr nla’tdwamladt iedn (d
Oodrive

Fondé en 2000 par Stanislas et Edouard de Rémur et Cédric Mermilliod, Oodrive est un éditeur de logiciel
proposant aux professionnels des solutions Cloud 100% sécurisées destinées au partagerdents, a la
sauvegarde en ligne , a la sécurisation des données et la certification électronique de documents ;

Basé a Paris, |l e groupe emploie aujourd’ hui pl us d
R&D. Oodrive constitue un dasus premiers acteurs du SaaS francgais et le 29éme éditeur francais, selon le dernier
rapport AFDEL/PWC. Le groupe est élu « Champion 2016 du numérique B2B » par le Pble de compétitivite

Systematic PariRé gi o n . En 2016, |l e CA s’ établit a c¢c. 40 m€
Oodive s’ est positionné au fil des années comme | ' un
et |l a sauvegarde de données. Di sposant d’'un avant a
(Patriot Act), la solution est notammeéditée en 14 langues et est utilisée dans 90 pays ;

Notre investissement, aux <coO6t és de Ti kehau et de

opération de croissance externe structurante en Europe (pour laquelle Oodrive est en phasatifinaties

audits) permettant de consolider sa position de leader du SaaS en Europe. Les Entrepreneurs prévoient égalemer
| "accél ération du dével oppement estlingpsurdes cignts exstants@étu m
la conquéte de nowraux comptes

Fountaine Pajot

Fouwntaine Pajot est le 3éme acteur mondial sur le marché des catamarans habitables a voile et a moteur. Pionnier
sur le marché des catamarans habitables a voile depuis 1983, il a créé un marchéljusgxploré et ouvre
aujourd’”  hui | a voie sur | e marché des catamarans a
d’ innoFWatti od’ une renommée international e, d un ou
distribution, Fountaine Pajoa connuune croissance annuelle de 1%5de son CAn 2016. Sociétéotée sur
Alternext depuis 2007, Fountaine Pajot est contrélé par la holding La Compagnie du Catamaran, majoritairement
détenue par la famille Fountaine

Acorus

Créée en 1996 par Franck Dallawgll Acorus s’ est initialement spécial
le compte des bailleurs sociaux endkeFrance.

Reprise en 2010 par Philippe Benquet, Acorus acceélere son développement grace a la confiance renouvelée de s
clients historige s et a son entrée sur de nouveaux marchés t
En 15 ans, Acorus s’ est construit une solide réput
entreprise de services en batiment », combinant une expertise toyi cor d ' é t a tfare dechantier atv o i r
rénovation en milieu occupé et une approche tournée vers le service client. Forte de ces compétences Acorus
poursuit une croissance soutenue dans ses cing métiers : réhabilitation, remise en état de logemeetignent
maintenance et adaptation pour personnes a mobilité réduite

BOW

Le groupe BOW (Be Over the World) réunit les sociétés MyKronoz et Roddilesnoz(Genéve- Suisse) :

Créée en 2013 et présente dans plus de 40 pays, MyKronoz, est déja devenu&farance du wearable en
développanine gamme compl éte de smartwatches et tracker

au plus grand nombre d’'utilisateurs gréace a | a ¢
distribuéepad e gr andes enseignes en France telles qu’ Or a
Wal mart et Stapl es, au Japon chez Yodobashi OuU enc

14% en France, MyKronoz est le deuxieme acteur frasgaie marché des Wearables (Source : GREadEyes

9
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Créée en 2011, RoadEyes se positionne comme le leader des solutions de caméras embarquées pour vehicules.
marque développe une large gamme de solutions connectées destinée a améliorer la sémutigéer Les

produits RoadEyes sont commerciali sés a {famamereeets un
de | a grande distribution et d’  enseignespaslp BR,i al i
UbiMobility et Business Frane comme | " une des 8 entreprises fran

rencontre des constructeurs automobiles américains afin de présenter ses technologies

LinXea

Créé en 2004, LinXeadstn des pionners de |l a distribution digi
clients etdésormais 1 milliardl € u r oemscoudsa fin décembre 2016la plateforme LinXea est positionnée
comme un des leaafs francais de la distributiode produitsd ' a s s wie sunigternet.LinXea, considéré
comme un des leaders de son marché, est notamment reconnu pour étre le ler courtier en ligne a avoir proposé
les frais de gestion réduits a 0,6% sur les UC.

Adopt’

Adopt’ est une mar gfunes etdcesmatiquaesondée dn 286 pan Domikiquep Monluet
dirigée par Olivier Raulin, ancien CFO de NocibédDe pui s sa cr éat i o nentémelogpant i ét
un réseau de prés de 100 magasins, dont 68 succursales en France et des framchisexe, Belgique, Drom

Com, 1le Maurice et Madagascar, ainsi que d’'import
pointsdevente)Adopt’' est un concept original et wunique qu
destination des jeunes femmes : parfum, lemaquillageet les accessoires. La société concoit-elEme une
grande partie des produits qu’ elle commercialise e
majoritairement «made in Fraoe & Italy» et (iii) des prixoas et trescompétitifs. Sensible a la protection de
|l " environnement, Adopt’ recycle depuis plusieurs a

Efeso Consulting

Créé en 1980, Efeso Consulting est un cabinet de conseil en stratégie et oiganisacttivité du groupe s'articule
autour de trois types de prestationsgestion du changementrforganisation, intégration des nouvelles
acquisitions, organisation des fonctions suppprenélioration des performances opérationnell@fenctions de
déweloppement de produits, de commercialisation, d'optimisation des achats, de production et de planification
conseil en stratégidr{vestissement, acquisition et développement internatignal

Le cabinet compte plus de 450 collaborateurs et intervient asipi@300 clients. Elle est fortement implantée en
Europe avec des positions importantes en France, en ltalie, en Irlande et au Benelux. Le cabinet est présent dan
plus de 25 pays danslemonde’ opér ati on de sorti e de@roupeode costiauerche |
capitaliser sur I'expérience des fondateurs historiques et de poursuivre la croissance tout en améliorant les leviers
de rentabilité gréace aux acquisitions relutives en

GPS

Fondé en 2002 GP feskadérs irdéppndants sur lehmaiché lde laudistribution de verre plat en
France. Grace a son modele original de distributeur et de transformateur de verre plat et & ses nombreuses
implantations en France, en Espagne et au Portugal (+ grand exportjulgegr@pond aux problématiques de
livraison, en local, de verre standard et spécifique. Les prilesativités du groupe sonta distribution de verre
multimarques et margue propravec une gamme unigue de verres (S&@atbain, Pilkington, Glass Trocsh

di sponi bl es gréadce aux nombreux points de stockage,
clients (transfor mafaegrest iminr diotlgii st $ quesdarcha)t st
service de partenaires etclitssetla t r ansf ormati on de verre plat (comm
de Madrid détenue en propre par le groupe et spécialisée dans la production de verre spécial / feuilleté

10
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Coorpacademy

Edtech spécialisée dans le digital learning, Cacademy a été créée en 2013 par Jdéarc Tassetto (ex
Directeurgénéralde Google France et de SFR), Arnauld MitreD{excteur du Péle Agences de Google), et
Frédérick Benichou (fondateur de Teaminside et de Planéte Interac@eeypacademy a pour vation de
transformer| ' a etcsértout le partage du savogn proposant une expérience pédagogigue innovante et
performante centr ée sur |grandéséntreprises damsitoutes les transfornaationso mp
majeures en formant les salés et les dirigeants aux mutations numériques, technologiques, énergétiques et
économiques qui les impactente savoifaire de Coorpacademy est concentrérs les entreprisedans une
plateforme technologique performante et une méthodologie pédagogiqgugiale permettant de transformer
tout contenu en expérience d apprentissage en | i
| "apprenant

Apreés 3 ans d’'existence, Coorpacademy compt:&ngigar mi
Pernod Ricard, Société Générale, Renault, Sk&el, LVMH
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